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Se consolida la percepcion de un mejor 2017
Encuesta de Expectativas Empresariales
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Diseno del estudio

Objetivo de la encuesta:

Recopilar semestralmente las expectativas y las tendencias que visualizan los empresarios
acerca de la situacidon econdmica y politica de nuestro pais.

Universo:
Empresas grandes y medianas que operan en Uruguay.

Técnica de muestreo aplicada:
No probabilistica.

Muestra obtenida:
316 gerentes y altos ejecutivos de
compafias representativas.

Trabajo de campo:
28/03/17 al 21/4/17.

Cuestionario:
Autoaplicado por Internet.
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Principales resultados

. Los resultados de la ultima edicion de la Encuesta de Expectativas Empresariales reflejaron
una vision mas optimista del desempeno reciente y las perspectivas economicas en
Uruguay, consolidando la mejora observada en la edicidon pasada de octubre de 2016.

. La presente edicién mostré también un aumento en la proporcion de empresarios con
juicios favorables sobre el clima actual de negocios en nuestro pais.

Este escenario algo mas favorable es consistente con el repunte que viene mostrando la
economia uruguaya desde la segunda mitad del afio pasado, tras los dos afos de
estancamiento observados entre mediados de 2014 y el primer semestre de 2016.

La encuesta también revelé una moderacion en las expectativas inflacionarias y
devaluatorias, en linea con la caida que han mostrado la inflacion y el tipo de cambio en el
ultimo afo.

En este marco, los ejecutivos mejoraron la calificacion realizada a la gestion del
gobierno en varios asuntos economicos (principalmente inflacidon, pero también
crecimiento, insercion externa y pobreza).

' Sin embargo, la evaluacion de la competitividad y el déficit fiscal se deterioré en esta
ocasion.

Al igual que en las ultimas ediciones, los empresarios continuaron reflejando preocupacién por
la educacion y la seguridad.



Situacion y perspectivas
para el contexto
de negocios




En forma consistente con la mejora que vienen mostrando varios indicadores,
volvieron a bajar los juicios negativos sobre la evolucion de la situacion econdmica

y del clima de inversiones en el ultimo aho.

Situacion economica frente a 1 ano atras
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Clima de inversiones frente a 1 aio atras
% de las respuestas
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Se destaca el repunte en las respuestas positivas en relacién a la situacion econémica. De
hecho, la proporcién de empresarios que opina favorablemente (21%) es la mas alta desde 2011.
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La valoracion general del clima de negocios mejord frente a la edicidén previa,

notandose en particular un aumento en los juicios positivos.

Evaluacion del clima de negocios
% de respuestas
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Evaluacion positiva del clima de negocios
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Las perspectivas econdmicas para el proximo afio siguieron mejorando frente
al ultimo relevamiento.

Situacion economica dentro de un aio Clima de inversiones dentro de un ano
% de las respuestas % de las respuestas
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La evaluacion del clima de inversiones es mayoritariamente neutra. Volvieron a bajar las
respuestas negativas, pero los juicios favorables siguen siendo reducidos.
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En relacion al PIB, dos de cada tres empresarios espera ahora un crecimiento
de entre 1% y 2% para este ahno.

Crecimiento del PIB en 2017
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Casi la mitad de los empresarios preveia un escenario de estancamiento en 2017.
Dicha proporcién descendié ahora hasta 17%.
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Las expectativas devaluatorias se moderaron notoriamente frente a seis
meses atras.

éComo estima que estara el tipo de cambio dentro de un afo?
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Pese a esta moderacion, sigue manteniéndose una perspectiva de depreciacion de
la moneda local, ya que sélo 4% de los empresarios espera que el dblar se
mantenga dentro de los valores actuales ($27-$29).
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En este marco, las expectativas de inflacidon para los préximos afios también
cedieron.

Inflacion al cierre de 2017 Inflacion esperada para el aino siguiente
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Pese a la reduccion de la inflacion del dltimo afio, la mayoria de los
empresarios continla sin “creer” en el objetivo del Banco Central.
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Inflacion anual

Cierre de 2018
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Inflacion "dentro de 3 o0 4 ainos"
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Situacion y perspectivas

para las empresas




La mejora en la vision del desempefio reciente de la economia es consistente
con una valoracion mas favorable sobre las propias empresas.

Sit. gral. de la empresa frente a 1 aio atras
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Produccion de la empresa frente a un
afo atras
% del total de respuestas
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Rentabilidad de la empresa con
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Las respuestas también capturan un panorama de mayor optimismo respecto
al desempefio futuro de las propias empresas.

Sit. gral. de la empresa dentro de un ano Produccion dentro de un aiio
% de las respuestas % del total de respuestas
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Las perspectivas de inversion y rentabilidad mostraron saldos netos levemente

positivos, aunque la mayoria de las respuestas siguen siendo neutras.

Inversion dentro de un aio
Saldo de respuestas "aumentara" vs. "caerd"
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Sin embargo, las previsiones de empleo siguen marcando cautela por parte
de las empresas.

Empleo dentro de un aio
% del total de respuestas
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La persistencia de un saldo neto negativo en estas respuestas sigue reflejando un
contexto de baja disposicion de las empresas a contratar mas trabajadores.
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“Incremento de costos” siguid siendo el mayor desafio sefalado por los
ejecutivos, mientras que “escasez de demanda” continu6é descendiendo en el
ranking de respuestas (consistente con la reactivacion de la economia).

Principales desafios de las empresas
% de las respuestas
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Principales desafios de las empresas
% de las respuestas
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on del
ierno

Gestl
Gob




La aprobacion de la gestion del gobierno permanecié en niveles muy bajos,
pero se observd una leve disminucién en las valoraciones negativas.

Aprobacion de la gestion del gobierno
% de las respuestas
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La calificacion de la gestion de la inflacion repuntd en esta edicion,
deteriorandose a su vez la evaluacidon que recibieron la gestion de la
competitividad y la situacion fiscal.
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Consistentemente, aumento el porcentaje de empresarios que considera
prioritario mejorar el resultado fiscal y la competitividad.

Octubre 16
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“Educacion” y “seguridad” siguieron liderando el ranking de asuntos que el gobierno deberia priorizar.
Mientras tanto, “infraestructura”, “reforma del estado”, “"conflictividad sindical”, "apertura
econdmica” e “inflacion” bajaron en sus posiciones.
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Las empresas esperan pocos cambios de politica econdmica. Las expectativas
fueron, en el margen, algo mas positivas que en octubre.

Cambios esperados en la politica econdmica
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